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Internal Mechanism of Balassa-Samuelson Hypothesis for the Turkish Economy
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OZET

Bu calismanin amaci, Tirkiye ekonomisi ve EU-27 bdlgesi arasinda Balassa-Samuelson (B-S) (1964) hipotezinin igsel
aktarim mekanizmasini 2001:Q1-2014:Q1 donemini kapsayan veri seti ile Gecikmesi Dagitiimis Ardisik Bagimh
Modeller Analizi (ARDL) sinir testi yaklasimini kullanilarak sinamaktir. Sonuglar, B-S hipotezinin ig¢sel aktarim
mekanizmasini desteklemektedir. 2001 sonrasinda, Turkiye ve EU-27 arasinda, goreceli fiyat farkliligindaki artisin
goreceli verimlilik farkhiligindaki artistan kaynaklandigi sonucuna ulagiimistir.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to test the internal mechanism of Balassa-Samuelson (B-S) (1964) hypothesis between
Turkey and EU-27 area during 2001:Q1-2014:Q1 using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) method. The results
support the international mechanism of B-S hypothesis. An increase in relative productivity differences in tradable
and non-tradable sectors between Turkey and EU-27 leads to an increase in the relative price differences after 2001.
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1. Giris

Geleneksel doviz kuru modellerinin ilkini Satin Alma Giicli Paritesi (PPP) teorisi
olusturmaktadir. Sadece mal piyasasini goz oniine alan PPP goreceli ve mutlak PPP’den
olugsmaktadir. Ancak zaman igerisinde PPP’den sapmalarin reel déviz kurunun denge
degerinde degismelere yol agtigi gézlenmektedir. PPP’den sapmalarin yapisal ve kalici
olmasini, uluslararas: fiyat farklilasmasinin nedenini agiklayan en dnemli modellerden
biri, ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan sektorler arasindaki goreceli verimlilik
biiylimesine dayandiran Balassa-Samuelson (B-S) hipotezidir. B-S hipotezine gore,
gelismekte olan lilkelerde gelismis ilkelere gore ticarete konu olan sektorlerdeki
goreceli verimlilik artiglar ticarete konu olmayan sektorlere gore daha hizlidir. Ticarete
konu olan sektdrlerde hizli verimlilik artiglart iggiicliniin sektorler arasinda tam hareketli
oldugu varsayiminda her iki sektérde de reel iicretlerin artmasina neden olacaktir.
Ancak ticarete konu olmayan sektorlerdeki verimlilik artisinin bu sektdrlerdeki iicret
artislarindan daha diisiik olmasi, isgiicii maliyetinin artmasina, fiyatlarin yilikselmesine
neden olacaktir. Ticarete konu olan sektorlerde fiyatlarin diinya piyasalarinda
belirlendigi géz Oniine alindiginda ticarete konu olmayan goreceli fiyatlarin artmasi
ekonomide genel fiyat diizeyinin artmasina sebep olacaktir. B-S hipotezinde goreceli
verimlilik farkliliklarinin hem goreceli fiyatlar hem de reel doviz kuru tizerindeki etkisi
icsel ve digsal aktarim mekanizmasi olarak iki yonlii ele alinmaktadir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) verimlilik artislarina ve sektorler
arasindaki fiyat artislarindaki farklilagmay1 Enflasyon Raporu 11 (2006)'da
vurgulamaktadir. Ozellikle "2001 krizi sonrasinda siiregelen yapisal reformlar ve
ekonomide 0zel sektdriin roliiniin artmasi verimlilik artislarint  dogrudan
desteklemektedir. Yapisal reformlarin dogrudan etkisinin yaninda, son yillarda artan
giiven ortami ve makroekonomik istikrar ticarete konu olan ve olmayan mallar
arasindaki goreceli fiyat farklilagsmasi yoluyla dolayli olarak ulusal paranin gii¢li
konumunu yapisal olarak desteklemektedir” (Enflasyon Goriniimii 11, 2006 Raporu,
s.34). TCMB bu raporda kism1 emek verimliligine vurgu yaparken B-S hipotezini isaret
etmektedir

Bu baglamda, Tiirkiye ekonomisi i¢in B-S hipotezinin i¢sel aktarim mekanizmasi yani
goreceli verimlilik farkliliginin goreceli fiyatlar tizerindeki etkisi test edilmistir. Tiirkiye
ekonomisi igin yapilmig ampirik literatiir oldukga simirlidir. Bu ¢alisma, bu baglamda
literatiire katki saglamasi amaglanmistir. Bu ¢aligmanin amaci, EU-27 {ilkelerinin baz
olarak alindig1 Tiirkiye Ekonomisi igin goreceli sektorel verimlilik farkliliklarmdaki
degisimin goreceli fiyat farkliliklar1 {izerindeki etkisi TCMB Enflasyon raporunda
vurguladigr gibi 2001 sonrasi donem igin (2001:Q1-2014Q1) Peseran vd. (2001)
tarafindan Onerilen ARDL sinir testi yaklaginu ile test etmektir. Sonuglar ise goreceli
verimlilik farkliliklarinin goreceli fiyat degisimleri lizerinde pozitif etkisinin oldugunu
ortaya koymaktadir.
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Calismanin ikinci boliimiinde Balassa-Samuelson hipotezinin teorik yapisi ve iigiincii
bolimde ise B-S hipotezinin igsel aktarim mekanizmasi agiklanmistir. Dordiincii
bdlimde B-S hipotezinin igsel aktarim mekanizmasi ile ilgili ampirik literatiir
Ozetlenmistir. Besinci boliimde ise veri seti ve ekonometrik yontem agiklanmis, altinci
boliimde uygulanan yontemlere iliskin sonuglar ortaya konmustur. Caligma bulgularin
tartisildig1 sonug boliimiiyle sonlandirilmistir.

2. Balassa-Samuelson Hipotezinin Teorik Yapisi

Satin alma giicii paritesi teorisine gore uzun donem denge degerinden sapmalar
gegicidir. “Uzun dénemde PPP’nin gecerli olmasi igin faktor fiyatlart esitligi, her bir
malin ilkelerde fiyat indeksinde esit agirhiga sahip oldugu varsayimlarinin
dogrulugunun tartismali oldugu one siiriilmiistiir. Zamanla {iretim teknolojileri ve
tilketim tercihleri farkli iilkelerde farkli degisimlere ugrar. Dolayisiyla ticarete konu
olan ve olmayan mallarin goreceli fiyatinin {ilkeler arasinda farklilasmas fiyatlar ve reel
doviz kurundaki degisimle ilgilidir” (Isard, 1995, s.61).

Ticarete konu olan ve olmayan mallarin fiyatindaki farklilasmay1 ve reel doviz
kurundaki degisimi aciklayan yaklasgimlarin basinda Balassa ve Samuelson (B-S)
hipotezi gelmektedir. B-S hipotezi reel doviz kuru ve goreceli fiyat hareketlerini ticarete
konu olan ve olmayan sektorlerdeki verimlilik farkliliklarina dayandirarak agiklayan arz
yanlt bir hipotezdir. Bu hipotez baglaminda, ticarete konu olan sektdrlerdeki goreceli
verimlilik artigimn ticarete konu olmayan sektorlerden daha hizhi olmasi’, yurtigi
ekonomide rekabete zarar vermeyecek diizeyde fiicret artisgina ve ticarete konu
sektorlerde sermaye getiri oranlari ile kar marjlarinda degisime neden olur. Ancak,
ticarete konu mallarin fiyatlar uluslararasi piyasalarda belirlendiginden, verimlilik soku
bu fiyatlar: etkilememektedir. Isgiiciiniin homojen ve sektdrler arasinda tam hareketli
oldugu varsayimu ile ticarete konu olmayan sektorlerdeki iicret artigina verimlilik artigi
eslik etmediginden ve firmalar fiyatlar1 marjinal maliyete esitleyerek hareket ettikleri
icin bu sektdrlerde ticret artislari fiyat artisina neden olmaktadir®. Bu durum ise genel
fiyat seviyesinde yilikselmeye sebep olarak tilkenin reel doviz kurunda bir degerlenme
yaratmaktadir.

B-S hipotezi iilkede ticarete konu olan ve olmayan sektorler arasindaki verimlilik
farkliliklarinin - goreceli  fiyat farkliligi tzerindeki etkisini gdstermek agisindan
onemlidir. B-S hipotezinde bu mekanizmanin tam olarak c¢alisabilmesi igin bazi
varsayimlara ihtiya¢ vardir. Bunlar;

Ykinci, tigiincii ve dordiincii boliim, 2012 yilinda tamamlanan “iktisat Teorisinde Balassa-Samuelson Hipotezi
ve Tiirkiye Ekonomisi i¢in Sinanmasi* baslikli yiiksek lisans tezimize dayandirilarak olusturulmustur.
“Ticarete konu olan sektérlerin uluslararasi rekabete agik olmasi nedeniyle, teknolojik gelismeleri daha hizli
igsellestirir ve bu sektorlerde verimlilik artiginin daha yiiksek olmasi beklenir (Balassa, 1964).

®Boylece iilkeler ve sektorler arasinda goreceli fiyatlar isgiicii maliyetine baghi olup ve talebin fiyat
olusumunda katkis1 yoktur (Coudert, 2004,s.28).
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e Ulkeler ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan sektorlerde mal
tiretmektedir.

e Olgege gore sabit getiri varsayiminda sermaye ve isgiiciiniin girdi
olarak kullanildig iki fakli {iretim fonksiyonu temel alinmaktadir.
Ticarete konu olmayan sektorler daha isgiicli yogundur.

Tam rekabet kosullar1 gecerlidir.

e Sermaye ise hem iilke i¢cinde hem de iilkeler arasinda tam
hareketlidir.*

e Emek homojendir. Ticarete konu olan sektdrlerde iicretler marjinal
iriin tarafindan belirlenir ve bu iicretler ticarete konu olmayan
sektorlerde de gegerlidir.

e Sermaye stoku kisa donemde sabittir.

e Ticarete konu olan mallar i¢in PPP gegerlidir

Sermaye stoku, ticarete konu olan mal fiyatlar1 ve faiz orani digsaldir. Bu varsayimlar
altinda, B-S hipotezi ticarete konu olan ve olmayan sektorler arasindaki yurt i¢i goreceli
verimlilik farkinin yurt disindan daha yiiksek olmasi durumunda satin alma giicii
paritesinden (PPP) yapisal ve kalict sapmalara neden olacagini ve reel doviz kurunun
deger kazanmasina yol acacagini belirtmektedir. Ticarete konu olan sektorlerde
fiyatlarin gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ayni oldugu varsayimi altinda, fiyatlar
genel seviyesinin gelismekte olan iilkelerde gorece daha diigiik olmasini saglamaktadir.
Zaman igerisinde ticaretin artmasi, {ilkelere gelen dogrudan yabanci yatirimlarla yeni
teknolojilere erigim gibi sebeplerden dolay1 gelismekte olan iilkelerde ticarete konu olan
sektorlerde verimlilik ve iicret artiglar1 goriilmektedir. Bu da gorece verimlilige bagl
olarak goreceli fiyatlar arttirmaktadir.

3. Balassa-Samuelson Hipotezinin i¢sel Aktarim Mekanizmasi

Ekonomik gelisim siirecinde, ticarete konu olan sektorlerde verimlilik artigi ticarete
konu olmayan sektorlere gore daha hizli artmaya egilimlidir. Ticarete konu olan
sektorlerde fiyatlar uluslararas1 piyasalarda belirlendigi i¢in bu sektorlerdeki verimlilik
artis1 rekabete zarar vermeyecek sekilde iicretlerin artisina imkan verecektir. Ticarete
konu olmayan sektorlerdeki verimlilik ayni oranda artmazken, iggiiciiniin sektorler
arasinda tam hareketli oldugu varsayimi ile iicretlerdeki bu artis biitiin ekonomiye
yayilacak ve diger sektorlerdeki fiyatlar1 yiikseltecektir. Sektorler arasindaki verimlilik
farkliliklarinin toplam fiyat diizeyi iizerinde bir artisa yol actigi bu mekanizma B-S
hipotezinin igsel aktarim mekanizmasidir. Seki/ 1’de B-S hipotezinin igsel aktarim
mekanizmasi agiklanmaktadir.

* Bu varsayimda faiz orani diinya faiz orania esittir.
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Sekil 1. B-S Hipotezinin I¢sel Aktarim Mekanizmasi
Kaynak: Celiku ve Hoxiholl, 2007, s.12

B-S hipotezinin temel 6zellikleri Harrod (1933) ve Samuelson (1964)’de ele almasina
ve Balassa (1964)’de ampirik olarak test edilmesine karsin matematiksel olarak agikca
Rogoff (1992)’de formiile edilmistir (Tica ve Druzic,2006, s.5). Disa acgik kiiciik bir
ekonomi i¢in Rogoff (1992)’de formiile edilen ticarete konu olan ve olmayan mallarin
iiretildigi sektorler igin tiretim fonksiyonu asagidaki gibidir®.

Yr = A (L) (Kp)'7 @
Yt = ANT(LNT)(;(KNT)LJ (2)

Burada T ve N ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan mallar ifade ederken; Y ¢ikt1
diizeyini, A, L ve K sirasiyla teknoloji, isgiicli ve sermayeyi gostermektedir. y ve d ise
ticarete konu olan ve olmayan sektorlerde isgiiciiniin payimni belirtmektedir. Her iki
sektor igin gecerli olan kar fonksiyonu asagidaki gibi ifade edilmistir.

7w =P Yy —RK; —WL; ?3)
7Nt = ParYnr — RKyr —Whyr 4)

® (Obstfeld ve Rogoff, 1996: 204-224), literatiirde en agik ¢oziimleme Egert (2003)’de yapiimaktadir. Bakiniz.
Egert (2003, s.4-7)
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7 R, W sirastyla kar, faiz oram ve iicreti gosterir. Uretim faktérlerinin tam hareketli
oldugu, tam rekabet kosullarmmin saglandigi, sermayenin ve isgiliclinlin marjinal
iriiniiniin, reel faiz orami ve reel iicretlere esit oldugu, ve kar maksimizasyonu
varsayimryla asagidaki denklikler elde edilebilir.

-y
oy Ky
1P | — =W (6)
ol T ['—T J
1-6
0T By ANTé( Kur J —w (7
byt Lnt
4
or L
S ~PrAra- y){TJ =R ®)
T KT
5
0
INT _p Ay (1- ) SN | =R ©)
Kr NT

Esitligin her iki tarafi da fiyata (P) boliintirse:
WP = A (Ky /LT)l_y

(10)
W/ P = (Pyr / Pr ) Ayt (Kyr /Ly )™ (11)
RIP =(1-7)A (Ky /L) (12)
R/Pr = (Pyr /Pr ) (0= 8)Anr (Kyr / Lyr) ™ (13)

10-13 denkliklerin dogal logaritmalar1 ve toplam diferansiyelleri alinir ve fiyatlar
normalize edildiginde ve uluslararasi faiz oranmin degismedigi varsayimiyla (dr=0)
denklikler asagidaki gibi tekrar yazilabilir.

dar =d(kr —11) (14)
dayr = d(kyr —Inr) —d(Pnr — Pr) (15)
dw=5d(ky — k) + 1= p)d(kr —17)° (16)
dw=d(k —I) 17

Yukaridaki denklikler yeniden diizenlendiginde B-S etkisinin yurt i¢i uyarlamasi olan
denklik 18 elde edilir.

S
d(pnt — Pr) :;daT —dayr (18)

(18) numarali denklige gore, her iki sektorde isgiicli yogunlugunun ayni olmasi
durumunda (y=6), goreceli fiyatlar ticarete konu olan ve olmayan sektorlerdeki
verimlilik farki kadar ylikselme kaydedecektir. Diger yandan ticarete konu olmayan

© Burada w= In(w/pr)’dur.
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sektorlerde isgiicii yogunlugunun daha fazla olmasi durumunda ise (6>p) her iki
sektoriin verimliligi aym olsa dahi goreceli fiyatlar artig gostermektedir (Funda vd.,
2007; Egert, Halpern ve MacDonald, 2006; Bhagwathi, 1984; Kravis ve Lispey, 1983).

Sonug olarak ticarete konu olmayan fiyatlar tizerinde verimlilik kazaniminin etkisi
gosterilmektedir.

(pnr —pr)=flar —ayr) 19)

Ayni kosullarin yurt dig1 iilkeler i¢in de gegerli oldugu varsayiminda 19. denkleme bagh
olarak iki tilke arasindaki verimlilik farkliliklar1 ve goreceli fiyatlar arasindaki iligki
asagidaki gibi gosterilebilir.

(pNT - Pr )_(pNT* - pT*):Ct +(aT —anr )_(aT* _aNT*) (20)

4. i¢sel Aktarim Mekanizmasiin Test Edilmesine Iliskin Literatiir Taramasi

Goreceli sektorel verimlilik farkliligi ve goreceli fiyat diizeyi arasinda iliskiyi inceleyen
i¢sel aktarim mekanizmasina iliskin yapilan ampirik ¢aligmalarin 6nemli bir ¢cogunlugu
B-S etkisinin varligi lehinde sonuglara ulagsmustir.

Hem arz yanli ve hem de talep yanli etkileri birlikte sinayan Bergstrand (1991)
calismasinda talep yanli teoride yiiksek gelir diizeyindeki iilkelerin hizmet fiyatlarinin
yiiksek oldugunu Ongdrmiistiir. Hizmet fiyatlarindaki hizli biiylimenin arkasindaki
sebebi aciklamak i¢in yazar hizmetleri lilks mal varsaymistir. Talep yanli teoriyi test
etmek igin Stone-Geary fayda fonksiyonundan elde edilen talep fonksiyonunu ve arz
fonksiyonunu kullanmistir. Analizde, hizmetlerle iligkili mallarda verimlilik diizeyi ve
sermaye isgiicli getiri oranimnin, reel doviz kurlar1 ve ticarete konu olmayan goéreceli
fiyatlar1 6nemli 6l¢giide etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Rogoff (1992) B-S etkisini analiz ederken talep yanlh etkileri de g6z Oniine almustir.
Fiyat diizeyinin belirlenmesinde sadece goreceli verimliligin etkilerini degil ayni
zamanda kamu harcamalari, tercihler, petrol fiyati gibi uzun dénemde goreceli fiyat
diizeylerinde degisikliklere yol agan talep yanli etkileri de modele dahil etmistir. Rogoff
modelinde talep yanl etkilerin, 6rnegin kamu harcamalarinin déviz kurunu agiklamada
etkili oldugunu bulmus ve ticari mallardaki verimlilik sokunun yalniz basina reel doviz
kurunu tahmin etmede basarili olamayacagi sonucuna ulagmustir.

Asea ve Mendoza (1994) B-S hipotezini, lilkeler arasinda faktér donatimlarim ve
teknolojiyi iceren dinamik denge modeline dayanarak tahmin etmistir. Yazarlar, B-S
hipotezinin iki test edilebilir 6nermesini analiz etmigtir. Bu onermelerden birincisi
verimlilik farkliliklarinin yurt igi ticarete konu olmayan goreceli mal fiyatim
belirleyecegi, ikincisi ise PPP’den sapmalarin ticarete konu olan mal fiyatlarindaki
farkliliklara yol agabilecegini ifade etmektedir. Sonuglara gore verimlilik farkliliklar:




Balassa-Samuelson Hipotezinin i¢sel Aktarim Mekanizmasinin Tiirkiye Ekonomisi igin Test
Edilmesi

ticarete konu olmayan goreceli fiyatlar1 belirlemektedir. Ancak, yazarlar PPP’den
sapmalarin ticarete konu olmayan goreceli fiyatlardaki farkliliklar: ifade ettigine iliskin
onermeyi destekleyen zayif kanitlara ulagmistir.

Verimlilik farkliliklarinin ve talepte kaymalarin temel nedeninin ticarete konu olmayan
goreceli fiyatlardaki degisim oldugunu ifade eden DeGregorio vd. (1994), 14 OECD
iilkesi icin ticarete konu olmayan mal fiyatlarinin ticarete konu olan sektorlerde tiretim
ile pozitif iligkili oldugunu bulmustur. Calismada 1970-1985 periyodu i¢in sektorel
veriler kullanilarak ticarete konu olmayan mal fiyatlarinin hareketlerinde belirleyici
olan talep faktorlerinin Onemi vurgulanmigtir. Ticarete konu olan ve olmayan
sektorlerde verimlilik 6l¢iitli olarak TFP kullanilmistir. Goriiniiste iligkisiz regresyon
modeli (SUR) ile tahmin edilen bulgulara gére, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
(OECD) iilkelerinde ticarete konu olmayan sektorlerdeki enflasyonun gelir biiyiimesi ve
verimlilik farkliliklar1 kontrol edildikten sonra dahi ticarete konu olmayan goreceli
fiyatlardaki degisimleri etkilemede 6nemli oldugu sonucuna ulagilmustir.

Alberola ve Tyrvainen (1998), standart ve genisletilmis B-S hipotezini esbiitiinlesme
yontemiyle 1975-1995 periyodunda 11 Avrupa iilkesi i¢in test etmistir. Yazarlar
genisletilmis modelde sektorler arasinda iicretlerin esit olmadigini varsayarak ticarete
konu olan ve olmayan sektorler arasinda iicret farkliliklarini modele dahil etmistir.
Enflasyon ve verimlilik arasindaki uzun donemli iligki standart modelde Almanya,
Ispanya ve Belgika i¢in, genisletilmis modelde ise Hollanda haric diger tiim iilkeler igin
dogrulanmustir.

Kohler (2000) 1960-1997 yillarin1 kapsayan donemde gelismekte olan ve endiistrilegsmis
28 iilke i¢in ilk olarak uzun doénem goreceli fiyat hareketlerini agiklamak i¢in B-S
hipotezine gore sektorel verimlilik bilyiimesinin ne kadar 6nemli oldugunu arastirmis,
ikinci olarak da, eger nominal doviz kuru sabit ise verimlilik biiylimesinin enflasyona
yol agtigina iliskin sorulara cevap aramustir. Sonuglar goreceli fiyat ve goreceli
verimlilik arasinda pozitif iligskinin oldugunu gostermistir. Ancak bu baglantinin giicii
iilkeler arasinda farklilagmaktadir.

Dokuz gegis tilkesinde 1991-1999 periyodu i¢in panel veri kullanarak B-S etkisini test
eden Halpern ve Wyplosz (2001) ticarete konu olan sektor olarak endiistri ve ticarete
konu olmayan sektor olarak ise hizmet sektoriinii segmistir. Verimlilik 6l¢iitii olarak
ortalama isgiicii verimliligini kullanmistir. Bagimsiz degisken olarak modelde ticarete
konu olan ve olmayan sektorlerdeki verimlilikler, enflasyon oranindaki degisim ve kisi
bag1 gelire gore diizeltilmis PPP yer almistir. Sonuglara gore, verimliliklerin katsayisi
teori ile tutarli ve anlamlidir. Ticarete konu olan sektdrlerdeki verimliligin katsayisi
0.24, hizmet sektoriindeki verimliligin katsayisi ise -0.18dir. Kisi bag1 gelirin katsayisi
kii¢iik olmakla birlikte pozitif, enflasyonun etkisi ise igsel fiyat orani iizerinde belirgin
degildir. Halpern ve Wyplosz (2001) ¢alismasinda esnek doviz kuru rejiminde B-S
etkisinin gii¢li oldugunu gostermistir.

Kakkar (2003), sermayenin iilke i¢inde ve uluslararasinda tam hareketli oldugu, ticarete
konu olmayan mal fiyatlarinin ticarete konu olan ve olmayan mallar iizerinde
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tercihlerden bagimsiz oldugu varsayiminda B-S hipotezini test etmistir. Yazar ticarete
konu olmayan goreceli fiyatlardaki degisimin TFP tarafindan agiklanip
aciklanamayacagini incelemistir. 14 OECD iilkesinden alinan veriler B-S hipotezini
desteklemektedir. Ticarete konu olmayan mallarin goreceli fiyatlar1 ve isgiicli pay1 ile
diizeltilmis TFP farkliliklar1 esbiitiinlesiktir. Ticarete konu olmayan goéreceli mal
fiyatlarinin ve reel doviz kurunun uzun donemde birlikte hareket ettigiyle iliskili
kanitlarla baglantili olarak calismada, ticarete konu olan ve olmayan sektorlerde
teknolojinin farkli diizeylerde gelisim gostermesi reel doviz kuru sapmalarini
aciklamada 6nemli bir faktor olarak belirtilmektedir.

Lojschova (2003) Slovakya, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Avrupa bolgesi
arasinda son 10 yilda gozlenen goreceli fiyat farkliliklarin1 B-S hipotezi ¢ercevesinde
aciklamaya caligmistir. Panel tahmin yontemleri kullanilarak B-S etkisi lehinde giiclii
kanitlara ulagilmigtir. Verimlilik biiylime farkliliginda % 1°lik bir artisin goreceli
fiyatlar1 Slovakya’da % 1.7, Cek Cumhuriyeti’'nde % 1.3, Macaristan’da % 0.8 ve
Polonya’da % 2 arttirdigi gozlenmistir. Buna ek olarak ticarete konu olan mallar igin
PPP’nin gegerli oldugu varsayimi esnetildiginde Slovakya ve Cek Cumbhuriyeti igin
verimlilik biiyiime farkliliklarinin goreceli fiyatlar iizerinde bir etkiye sahip olmadigy,
ancak Macaristan ve Polonya agisindan pozitif iliskinin ise devam etmekte oldugu
kanitina ulagilmastir.

B-S hipotezi ¢ercevesinde, Estonya i¢in nominal ve reel yakinsama siirecini analiz eden
Egert (2003), 1993Q1-2002Q1 donemi arasinda verimlilik farkliligi ve ticarete konu
olmayan goreceli fiyatlar arasindaki iligkinin varligini ortaya koymustur. Ayrica yazar
tiikketici Fiyat Endeksi’'nde (TUFE) miidahale edilmis fiyatlarin roliinii de belirtmistir.
Ayarlanmis fiyatlar kapsam dis1 birakildiginda verimlilik ve goreceli fiyatlar arasindaki
iligski oldukca giicliidiir. B-S etkisi yillik ortalama %2 - %3 arasindadir. Verimililikteki
degisim periyodun baslangicinda %1-%4 arasinda iken 2000 ve 2001 yillarinda %0.5 -
%]1 diizeyinde TUFE’ye katki yapmaktadir. Estonya iizerinde B-S etkisi uzun dénemde
%1 - %2 olarak tahmin edilmistir. Ingiltere, Almanya, Isve¢ ve Finlandiya’ya kars1 reel
doviz kurunun degerlenmesi ve enflasyon farkliliklar iizerinde B-S etkisinin katkist
1990 yillar1 basinda oldukca yiiksek goriiniirken son yillarda meydana gelen reel
degerlenmeyi daha iyi agiklamaktadir. 1993-2002 yillar arasinda Estonya’da B-S
etkisinin biiyiikliigiiniin enflasyon iizerinde sinirli olmasinin ana sebebi TUFE’de piyasa
ve toplam hizmetlerin paymin olduk¢a diisiik olmasidir. TUFE bazli goreceli fiyat
farkliliklari, disa agik sektorlerde verimlilik avantajimin iicret ayarlama sisteminden
dolay1, oransal olarak hizmet fiyatlarina yansimasinin daha kisitlh oldugunu
gostermistir.

Lommatsch ve Tober (2004), 12 iilke i¢in 1991-2002 yillar1 arasinda verimlilikteki
farkliliklarin enflasyon iizerine etkisini incelemistir. Isgiicii verimliligini belirlerken
sektorler arasindaki esnek calisma farkliliklarini dikkate almak igin birim isgiicii
maliyetini kullanmislardir. Avrupa Bolgesi’nde verimliligin enflasyon iizerindeki etkisi
teoriyle tutarli sonuglar vermis, ancak bulunan etki olduk¢a kii¢iik oldugu igin
verimlilik artiglarinin tam olarak goreceli fiyatlara yansimadigi sonucuna ulagilmstir.
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Ticarete konu olan ve olmayan sektorler arasindaki enflasyon farkliliklarinin bu
sektorler arasinda dengesiz verimlilik biiylimesinden kaynaklandigini ifade eden B-S
hipotezini 7 Avrupa iilkesi i¢in smayan Kastimi (2004), hipotezi test ederken sektorler
arasindaki {icret farkliliklarinin etkisini de dahil etmistir. Sonuglara gore, B-S etkisinin
varligina iligkin kanit saglanamamistir. Sektdrler arasindaki verimlilik farkliliklarinin
Almanya, Fransa, Ingiltere de enflasyon iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu
goriilmiistiir. Italya, Belcika ve Danimarka’da ise B-S hipotezi sektdrler arasinda
iicretlerin etkisi de dahil edildiginde desteklenmektedir.

Lommatzch ve Tober’m (2006)’da verimlilik gostergesi olarak birim isgiicii maliyetini
kullanmislardir. Yazarlar, goreceli fiyatlar ve birim isgiicli maliyeti arasindaki iliskinin
icret mekanizmasi ve ticarete konu olan sektorlerde fiyat olusumuna yonelik
varsayimlarin daha az kisitlayici bir mekanizmaya bagli oldugunu savunmuslardir.
Ciinkii ticarete konu olan sektorlerden ticarete konu olmayan sektorlere iicret gecisleri
tam olmayabilir. Eger bir sektor digerine gore daha esnek emek piyasasina sahip ise
ortalama isgiicii verimliligini kullanmak goreceli fiyatlar ve goreceli verimlilik
arasindaki iliskiyi tahrif edebileceginden, birim isgiicii maliyeti bu etkiyi dengeleyecegi
icin daha uygun bir verimlilik gostergesi olarak kabul edilmistir. Calisma Avrupa
bolgesinde 12 iilke i¢in B-S etkisinin Avrupa Merkez Bankasinin enflasyon
hedeflemesinde Onemli bir ¢ikmaza yol agmadigi sonucuna ulagmistir. Avrupa
Bolgesinde verimliligin enflasyon iizerindeki etkisi teoriyle tutarli sonuglar vermis,
ancak bulunan etki oldukga kiigiik (%0.6) oldugu i¢in verimlilik artiglarinin tam olarak
goreceli fiyatlara yansimadigi sonucuna ulagilmstir.

Masten (2007) c¢alismasinda, Avrupa Birligi’ne yeni katilan {ilkeler i¢in Yeni
Keynesyen dinamik stokastik genel denge modelinde, optimal para politikast
cercevesinde B-S etkisini analiz etmistir. Model 6nemli karakteristik ozelliklere
sahiptir. Birincisi, optimal enflasyon hedeflemesi araglar1 analiz edilmistir. Ikinci
olarak, model yeni a¢ik makroekonomide standart bir yaklasim haline gelen ticarete
konu olan sektdrlerde piyasa giiciiniin analizine olanak saglamamaktadir’. Son olarak
ise bu caligma sektorel soklari (B-S etkisi) dikkate almaktadir. Sonuglara gore, B-S
etkisinin yliksek enflasyona yol actigi savi desteklenmemekte ve verimlilik
biiyiimesindeki farkliliklar Maastict kriterlerini yerine getirilmesi igin bir sorun tegkil
etmemektedir.

Bayram (2007) ticarete konu olmayan goreceli fiyatlar ve dengeli verimlilik biiylimesi
arasindaki iliskiyi 83 iilke i¢in 1967-1998 yillar1 arasi kisa ve uzun dénem olmak iizere
iki bolimde incelemistir. Calismada B-S etkisi analiz edilirken, uzun doénemli
sermayenin uluslararasinda tam hareketli ve iicretlerin esnek oldugu varsayimi gecerli
kabul edilirken, kisa dénemde {icretlerin rijit ve sermayenin tam hareketli olmadig1
varsayllmistir. Kravis-Lipsey (1983)’in ¢alismasindan esinlenerek kisa donem igin
olugturulan B-S modeli daha uygun ve anlamli sonuglar vermektedir. Ticarete konu
olmayan fiyatlar iizerinde verimliligin dengeli biiylimesinin etkisi negatif olarak
bulunmustur. Modellerde talep faktorlerinin analize dahil edilmesi sonuglarin

" Boylece tek fiyat kanunu varsayimi gegerli degildir.
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anlamliliginda biiyiik bir degisiklige yol agmamustir. Bu ¢alismada sonug olarak ticarete
konu olmayan goreceli fiyatlardaki degisimlerin reel doviz kuru dalgalanmalar
tizerinde itici bir gii¢ oldugu sonucuna ulagilmistir.

B-S etkisini 11 merkez ve dogu Avrupa iilkesi i¢in tahmin eden Mihaljek ve Klau
(2008) veri donemini 1990 yilinin ortalarindan 2008 yilinin ilk ceyregi olarak
belirlemistir. B-S hipotezi desteklenmis ve goreceli verimlilik farkliliklar1 Avrupa
bolgesi ile karsilastirildiginda enflasyon farkliliklarinin %24’{indi, ticarete konu olan ve
olmayan mallarin yurt igi goreceli fiyat farkliliklarinin yaklasik %84 {inli agiklamistir.
Calismada ayrica 1990 yilinin ikinci yarisi ile kiyaslandiginda 2001 yilindan sonra B-S
etkisinin diismekte olduguna iliskin kanitlar sunulmustur.

Dimutru ve Jianu (2009) ise farkl fiyat gostergelerini de dikkate alarak Romanya igin
B-S etkisini 1997-2006 donemi i¢in ¢eyrek yillik verilerle test etmistir. Bu ¢alismanin
sonucu ayni iilke, ayni donem igin B-S etkisini % 0.6, farkli fiyat gostergeleri
kullanildiginda ise % 2.6 olarak tahmin etmistir.

Juselius ve Ordonez (2009), Ispanya icin 1983:3-2007:3 dénemi igin verimlilik gelisimi,
reel iicret bliyiimesi, enflasyon ve issizlik dinamiklerini ampirik olarak incelemistir.
Calismada Ispanya’nin Avrupa ekonomik entegrasyonun etkisini ve refah diizeyinde
Avrupa’ya yakinsamasint goz Oniine almistir. B-S etkisi, mal piyasasinda rekabeti ve
sermaye liberelizasyonu bu donemde ana itici giiglerdir.

5. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Calismada agiklanan teorik model gercevesinde, Tiirkiye ve EU-27 bolgesi arasinda B-S
hipotezinin igsel aktarim mekanizmas1 smanmigtir. Tahmin edilen ekonometrik model
asagidaki sekilde tanimlanmaktadir.

fiyat, = a + pverimlilik, + &, (21)

Modeldeki degiskenlerden fiyat Turkiye ve EU-27 arasinda sektorel goreceli fiyat
farklihgimi ifade ederken, verimlilik ise Tirkiye ve EU-27 arasinda sektorel goreceli
verimlilik farkliligin1 gosterir. Tiim veriler 2001:Q1-2014:Q1 donemine ait veriler olup
EU-27 i¢in kullanilan veri setlerinden sektorel iiretim, sektorel istihdam ve sektorel
fiyat verileri Eurostat’tan alinmistir. Tiirkiye Ekonomisi igin sektdrel iiretim, sektorel
istihdam ve sektorel fiyat verileri ise Eurostat ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) kaynaklidir.

Verimlilik Ol¢iitii olarak ortalama isgiicli verimliligi kullanilmistir. Caligmada, imalat
sanayi ticarete konu olan sektor olarak alinirken; ingaat, toptan ve perakende ticaret ve
diger sosyal, toplumsal ve kigisel hizmet faaliyetleri ticarete konu olmayan sektorler
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olarak ele alinmaktadir. Ortalama isgiicii verimliligi, sektdrlerdeki iiretim o sektdrlerde
calisan kisi sayisina boliiniip sektorlerin agirlikli ortalamasi alinarak hesaplanmstir.
Fiyat verisi olarak gayri safi yurti¢i hasila deflatdrii kullanilmistir. Goreceli fiyat serileri
sektorlerin agirliklart ortalamasi alinarak hesaplanmistir. Seriler {izerinde belirgin
mevsimsellik goriildiigiinden donemselligin sonuglart olumsuz yonde etkilememesi igin
mevsimsellikten arindirilmistir. Degiskenlerin dogal logaritmalari alinmustir.

Zaman serileri analizlerine uygun olarak ilk agamada serilerin duraganligimi sinamak
icin Ng-Perron (2001) birim kok testi kullanilmaktadir. Degiskenler arasindaki uzun
donemli iligki ise ARDL sinir testi yaklasimi ile incelenmistir.

Peseran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinur testi yaklagimi serilerin
biitlinlesme derecelerini dikkate almadan degigkenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
varligint aragtirir. ARDL sinir testi yaklagimina gére uzun donemli iligkileri analiz
etmek i¢in kullanilan model asagidaki gibidir:

AYy = fo+ BYea + BoXi g + +Z¢Ath-i + +z¢|Axl—i & (22)

i=1 i=0

Oncelikle, ARDL smir testi yaklasimmin uygulanabilmesi igin uygun gecikme
uzunlugunun secilmesi gereckmektedir. Gecikme uzunlugu Vektoér Ardisik Baglanim
Modelinden (VAR) Akaike, Scwartz, Hannan-Quinn (AIC, SC, HQ) gibi bilgi
kriterlerinden yararlanilarak belirlenir. Ancak segilen gecikme uzunlugunda
otokorelasyon problemi olmamalidir. Eger secilen uygun gecikme sayisinda
otokorelasyon problemi ile karsi karsiya kaliniyorsa bir sonraki uygun gecikme sayisi
alinir ve tekrar otokorelasyon problemi olup olmadigina bakilir. Eger se¢ilen gecikme
uzunluguna gore otokorelasyon problemi yok ise bu gecikme katsayisi alinir, fakat
otokorelasyon problemi devam ediyorsa tekrar ayni siire¢ tekrarlanir ve bu problem
ortadan kalkana kadar devam edilir.

Modelde esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadig: arastirilirken belirlenen uygun gecikme
sayist biitiin degiskenler igin sabit olarak alinir. Esbiitiinlesme iliskisinin varligini test
etmek icin F testi kullanilir. Degiskenler arasinda uzun doénemli iliskiyi belirlemek i¢in
olusturulan modelde her bir degisken i¢in sabit gecikme sayisi alinarak F test istatistigi
hesaplanir. Bos hipotez esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini, alternatif hipotez ise
esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu belirtir. Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin bir
gecikmeli katsayilarinin sifira esit olup olmadigr kisit1 getirilerek hipotezler test edilir.
Hesaplanan F test istatistigi standart dagilima sahip olmadigindan dolay1 Peseran, Shin
ve Smith (2001) hesapladig1 kritik degerler ile karsilastirilarak uzun dénemli iliskinin
olup olmadigina karar verilir. Eger hesaplanan kritik deger, alt kritik degerden kiictik ise
seriler arasinda esbiitiinlesme iligskisinin olmadigina, alt ve st kritik degerin arasinda
ise kesin bir yorum yapilamayacagina, ancak hesaplanan F test istatistigi Ust kritik
degerden daha biiyiik ise seriler arasinda uzun donemli iliskinin oldugu sonucuna
ulagilir.

Seriler arasinda uzun donemli iliskinin oldugu tespit edilir ise uzun ve kisa donem
iliskileri belirlemek i¢gin ARDL modeli tahmin edilir. ARDL modelinde uzun dénem
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iligkinin belirlenmesinde biitiin degiskenler igin sabit olarak tespit edilen uygun
gecikme sayist kullanilmaz. Uzun ve kisa donem katsayilar hesaplanirken bilgi
kriterlerine gore degiskenlerin farkli gecikmeler almasina izin verilerek degiskenler i¢in
uygun gecikmeler tespit edilir®. Gecikme uzunluklari belirlendikten sonra ARDL modeli
tahmin edilir ve uzun dénem katsayilar hesaplanir. Uzun donemli iliski belirlendikten
sonra uzun dénem katsayilar1 hesaplamada kullanilan ARDL modeli ise su sekildedir:

Ye=/Fo +Z(PiYH +Z¢ixt—i & (23)
i1 i-0
Degiskenler arasinda kisa donemli iligki ise ARDL sinir testi yaklagimina bagli hata
diizeltme modeli ile tahmin edilir. Bu model asagidaki gibi gosterilir:

m n
AYy = Bo "’Z(ﬂiAYt—i +Zﬂ¢|AXH +B3e0M + & (24)
i=1 i-0

Modelde yer alan hata diizeltme terimi (ecm) uzun dénemli modelden elde edilen
dengeyi temsil eder. Bagimli ve bagimsiz degiskenlere iliskin her bir fark ve
gecikmeleri ise kisa donemli dinamikleri ifade etmektedir.

6. Analiz Sonuclar

Bu kisimda serilerin duraganliklari test edilmis, ARDL siir testi yaklagimi ile uzun
donemli iligki arastirilmig, uzun ve kisa donemli katsayilar tahmin edilmistir.

6.1. Birim Kok Analiz Sonug¢lar:

Analizlerde kullanilan serilerin duragan olup olmadiklarini saptamak i¢in uygulanan
Ng-Perron (2001) birim kok testlerinin sonuglar1 Tablo 1’de verilmektedir. Test
sonucuna gore goreceli fiyatlar ve goreceli verimlilik farkliliklar: serilerinin birim kdk
icerdigi sonucuna ulagilmaktadir.

Tablo 1. Ng-Perron (2001) Birim Kok Testleri
Sabit ve trend

MZ, MZ, MSB MP,
fiyat 3 9.27 212 0.22 9.94
verimlilik 1 -3.07 121 039  29.10
Kritik 1% -23.80 -3.42 0.14 4.03
Deserler® 5% -17.30 -2.91 0.16 5.48

g 10% -14.20 -2.62 0.18 6.67

#Kritik degerler Ng ve Perron (2001) Tablo 1°den alinmigtir

8 Uzun dénemli iliskiyi belirlerken degiskenler sabit gecikme sayist almaktadir.
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6.2. ARDL Simir Testi Sonuclari

ARDL simnir testinin uygulanmasi igin ilk olarak gecikme uzunlugu VAR modeli
cercevesinde AIC, SC ve HQ kullanilarak Tablo 2'de verilmistir. Incelenen veri seti
ceyrek donemlik oldugu igin maksimum gecikme uzunlugu 8 olarak alinmustir. Trend
VAR modeline digsal degisken olarak dahil edilmistir. Uygun gecikme sayis1 AIC'e gore
2, SC ve HQ'ne gore 1 olarak belirlenmistir. Uzun donemli iliskinin varlig1 arastirilirken
gecikme sayis1 SC'a gore 1 olarak se¢ilmistir. LM testinde segilen gecikme uzunlugunda
otokorelasyon problemine rastlanmamustir.

Tablo 2: ARDL Testi Icin Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

k AlIC SC HQ LM
1 -8.15 -7.83 -8.03 0.54
2 -8.20 -1.72 -8.02 0.16
3 -8.10 -7.46 -7.86 0.99
4 -8.04 -1.24 -1.74 0.64
5 -7.91 -6.94 -7.55 0.96
6 -7.88 -6.75 -7.46 0.47
7 -1.74 -6.46 -7.26 0.54
8 -7.69 -6.24 -7.15 0.14

k: Gecikme sayisini, LM ise Breush-Godfrey LM otokorelasyon test istatistiginin
olasilik degerini gosterir.

Hesaplanan F istatistikleri Tablo 3'de belirtilmektedir. Hesaplanan F istatistigi tist kritik
degerlerden daha biiyilk oldugu i¢in degiskenler arasinda uzun doénemli iligskinin
bulunmadigini ifade eden bos hipotez (%10 diizeyinde) reddedilmekte, bu degiskenler
arasinda uzun donemli bir diizey iliskisinin oldugunu isaret etmektedir.

Tablo 3: Uzun Donemli iliskinin Belirlenmesi I¢in F Istatistigi

Hesaplanan F Istatistigi 6.891#
* %5 7.06-7.80
Kritik Deger # %10 5.89-6.59

Bu sonuca gore kisa ve uzun doénemli katsayilari belirlemede ARDL modelleri
degiskenlerin farkli gecikme uzunluklarina izin verilerek yeniden olusturulmustur.
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Degiskenler arasindaki uzun donemli katsayilarin belirlenmesinde kullanilan ARDL

modeli asagida belirtilmektedir.

m n
fiyat, = Sy + pytrend + Zgb. fiyat,_; + Zgoiverimlilikt,i +&

i=1 i=0

Tablo 4: ARDL(1, 6) Modeli Tahmin Sonuglar {fiyat~verimlilik}

(25)

Degisken Katsay1 Standart Hata t - istatistigi p - degeri
sabit terim -0.014 0.010 -1.325 0.193
trend 0.002 0.001 2.683 0.011
fiyat (-1) 0.322 0.124 3.047 0.003
verimlilik 0.124 0.106 1.168 0.250
verimlilik (-1) -0.309 0.121 -2.544 0.016
verimlilik (-2) 0.112 0.121 0.922 0.363
verimlilik (-3) -0.029 0.116 -0.252 0.802
verimlilik (-4) 0.069 0.111 0.624 0.536
verimlilik (-5) -0.009 0.104 -0.090 0.929
verimlilik (-6) 0.195 0.05 2.053 0.048

R?=0.68 Diizeltilmis R*=0.60 LM: 2.20 (0.699) F(9, 35)=8.33 (0.000)

Esbiitiinlesme iligkisindeki uzun donem katsayilarinin elde edilmesinde kullanilan,
ARDL (1, 6) tahmin sonuglar1 Tablo 4’te verilmistir. Tahmin sonuglarina gére modelde
otokorelasyon ve degisen varyans probleminin olmadigi tespit edilmistir.
tahmin sonuglari ve bu sonuglara dayanilarak hesaplanan uzun donem katsayilar1 Tablo

5'te verilmistir.

Tablo 5: ARDL (1, 6) Modelinden Hesaplanan Uzun Donem

Katsayilar {fiyat~verimlilik}

Degisken Katsayr  Standart Hata t - istatistigi ~ p - degeri
sabit terim -0.020 0.014 -1.423 0.164
trend 0.004 0.001 3.000 0.005
verimlilik 0.226 0.088 2.566 0.015

Modelin

Tablo 5'te elde edilen sonuglara gore, trend ve goreceli verimlilik farkliliginin
istatistiksel olarak anlamli oldugu gérilmektedir. TCMB'nin enflasyon raporunda
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vurguladigi gibi 2001 sonrasinda goreceli fiyat farklilasmasinda goreceli verimliligin
etkisi mevcuttur. Goreceli verimlilik farkliligindaki % 1'lik bir artig goreceli fiyat
farkin1 % 22 arttirmaktadir.

Uzun donem iligkisinden elde edilen hata terimleri kullanilarak kisa donemli iligki
ARDL yaklasimina dayali hata diizeltme modeli ile arastirilmaktadir ve asagidaki gibi
tahmin edilmistir.

m n
Afiyat, = Sy + > g Afiyat, ; + > g Averimlilik,_; + Byeem,; +&, (26)
i=1 i=0

Tablo 6: ARDL (1, 6) Hata Diizeltme Modeli Sonuglar {fiyat~verimlilik}

Degisken Katsay1 Standart Hata t - istatistigi ~ p - degeri
sabit terim -0.014 0.010 -1.325 0.193
trend 0.002 0.001 2.683 0.011
dverimlilik 0.124 0.106 1.168 0.250
dverimlilik (-1) -0.338 0.106 -3.189 0.003
dverimlilik (-2) -0.226 0.120 -1.870 0.070
dverimlilik (-3) -0.255 0.118 -2.153 0.038
dverimlilik (-4) -0.186 0.114 -1.625 0.113
dverimlilik (-5) -0.195 0.095 -2.053 0.047
ecm -0.677 0.156 -4.325 0.000

R®=0.40 Dizeltiimis R®=0.28  F(10, 58)= 3.86 (0.000)

Kisa donem iligkiyi ele alan model uzun dénem modelde oldugu gibi se¢ilmis ve ARDL
(1, 6) formunda tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 6’da verilmektedir.
Sonuglardan goriildiigii gibi, trend istatistiksel olarak anlamli iken goreceli verimlilik
farkinin 1., 2., 3. ve 5. gecikmelisinin istatistiksel olarak anlamli ancak negatif isaretli
oldugu goriilmektedir. Hata diizeltme teriminin isareti beklendigi gibi negatif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Analiz doneminde dengeden sapmanin gelecek donemde
diizeltilmekte oldugunu, olusacak bir dengesizligin ilk dénemde yaklasik olarak %
67’sinin yok olacagini, dengeye yaklasacagini gostermektedir.
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6. Sonug

Bu c¢alismada Tirkiye ve EU-27 bolgesi arasinda Balassa-Samuelson (B-S) (1964)
hipotezinin igsel aktarim mekanizmasi 2001:Q1-2014:Q1 dénemini kapsayan veri seti
ile ARDL sinir testi yaklasimi kullanilarak sinanmustir. Calismada analizde kullanilan
serilerin duraganliklar1 Ng-Perron (2001) birim kok testiyle smnanmis sonuglar serilerin
birim kok igerdigini gdstermistir. Sonrasinda, seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olup olmadigi ARDL simir testi yaklagimi ile arastirilmig, goreceli verimlilik farki ve
goreceli fiyat farki arasinda uzun donemli iligkinin olduguna yonelik sonuca
ulagilmistir. Uzun dénemli kanitlara ulagildiktan sonra kisa ve uzun dénemli katsayilari
belirlemede ARDL modeli olugturulmugtur. Uzun doénemde goreceli verimlilik
farkliligimin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistir. Kisa donem iliski ele
alindiginda hata diizeltme teriminin isareti beklendigi gibi negatif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Kullanilan veri seti, incelenen donem ve uygulanan ekonometrik yontemler
g0z Oniine alindiginda sonuglar, TCMB Enflasyon Raporu II (2006)'da vurguladigi gibi
2001 sonrasinda goreceli fiyat artiglart goreceli isgiicii verimliligindeki artistan
kaynaklandig1 vurgusunu destekleyen bulgular ortaya koymaktadir.
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