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Petrol Tiiketimindeki Dalgalanmalar Gegici mi Yoksa Kalici mi?
BRICS-T Ulkeleri igin Dogrusal ve Dogrusal Olmayan Birim Kék Testi
Uygulamalari

Are Fluctuations in Oil Consumption Permanent or Transitory? Evidence from
Linear and Nonlinear Unit Root Test in BRICS-T Countries

Cuma BOZKURT?
ilyas OKUMUS?

OZET

Calisma, BRICS-T Ulkeleri i¢in toplam petrol tiikketiminin duraganhgini 1965-2014 yillarini kapsayan dénem igin
dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok testleri kullanarak analiz etmektedir. Ampirik sonuglar Hindistan, Gliney
Afrika, Rusya ve Tirkiye'nin petrol tiketiminin dogrusal olmayan bir seyir izledigini gdstermektedir. Dogrusallik testi
sonucuna gore uygulanan KSS (2003) ve iki kiriimali LM birim kok testi sonuglarina gore, Brezilya, Cin ve Tirkiye'de
toplam petrol tiketimi serileri duragandir. Bu sonug, bu Ulkelerde enerji talep yonetimi politikalarinin uzun
donemde petrol tiketimi Gzerinde etkili olmayacagini géstermistir. Diger bir yandan, Hindistan, Guney Afrika ve
Rusya'da ise petrol tiketimi serilerinin duragan olmadigi sonucuna ulasilmistir. Bu llkelerde, petrol tiiketiminde
meydana gelen herhangi bir sokun kalici etkiye sahip olacagi ve petrol tiketimiyle ilgili politikalarin da kalici etkiler
gosterecegi soylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Petrol tiiketimi, duraganlk, dogrusal olmayan, BRICS-T

ABSTRACT

This study investigates the stationary properties of the total oil consumption for BRICS-T countries covering the
period 1965-2014 by employing linear and nonlinear unit root tests. Empirical results demonstrate that total oil
consumption follows a nonlinear behavior in India, South Africa, Russia and Turkey. According to results of KSS
(2003) nonlinear unit root test and LM unit root test with two structural breaks that employed according to results
of linearity test, total oil consumption series are stationary processes for Brazil, China and Turkey. This result
indicates that energy demand management policies in these countries will not be effective on oil consumption in
the long term. On the other hand, total oil consumption series are non-stationary processes for India, South Africa
and Russia. In these countries, any shock to oil consumption is likely to be permanent and energy policies will have
a permanent impact.
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Giris

Son yillarda, enerji tiiketiminin duraganligi enerji literatiiriinde en ¢ok tartisilan
konulardan biridir. Enerji tiiketiminin duragan olup olmadigimi incelemenin
aragtirmacilar ve politika yapicilar i¢in ¢ok Onemli bazi sebepleri vardir. Bu
aragtirmanin en dnemli sebebi, enerji tiikketiminde meydana gelen soklarin kalici veya
gecici etkilere sahip olup olmadigini incelemek olmustur. Eger enerji tiiketimi birim
kok iceriyorsa, soklarin kalici etkileri olacaktir. Ancak, enerji tiiketimi duragan ise,
soklar uzun dénem biiylime yolundan sadece gegici bir sapmaya neden olacaktir. Diger
onemli bir sebep ise, enerji tiiketiminin birim kok 6zelliklerinin enerji tiiketimi ve diger
makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyle baglantili olmasidir. Enerji tiiketimi ile
ekonomik sistem arasinda 6nemli bir korelasyon vardir. Enerji tiiketimi, sermaye ve
emegin verimliligini etkileyebilir (Hsu vd., 2008, 5.2317). Enerji tiiketimi ve ekonomik
sistemin yakin iliskisinden dolayi, eger enerji tiiketimi birim kok igeriyorsa, enerji
tilketimi ile ilgili diger makroekonomik degiskenlerde duragan olmayabilir.

Ugiincii 6nemli sebep ise, enerji tiikketiminin duraganliginin bazi makroekonomik
teoriler i¢in Onemidir. Eger enerji tliketimindeki birim kok diger makroekonomik
degiskenlere iletiliyorsa, konjonktiir teorisi ve satin alma giicii paritesi gibi bazi
makroekonomik teorilerin gegerliligi sorgulanabilir. Enerji tiiketiminin duragan olup
olmadigi enerji tiiketiminin tahmin edilmesi i¢in de ¢cok dnemlidir. Eger enerji tiiketimi
duragan ise, enerji tiiketiminin gelecekteki degerleri gecmis verilerine bakilarak tahmin
edilebilir. Eger veri birim kok iceriyorsa, enerji tiiketiminin gelecek degerlerini tahmin
etmek miimkiin degildir.

Daha onceki galigmalarda genellikle toplam enerji tiiketimi verisinin duraganligi analiz
edilmistir. Baz1 ¢aligmalarda ise ayristirilmis enerji tlirii verileri (petrol, dogal gaz,
komiir, niikleer enerji ve hidroelektrik gibi) kullanilmistir. Bazi enerji tiirleri duragan
bazilar1 birim kokli olabileceginden dolayi, toplam enerji tiiketimi verisinin
kullanilmasinin sorun oldugu iddia edilmistir (Lean ve Smyth, 2009, 5.3206).

Bu caligmada, petrol tiikketiminin duraganligi incelenmektedir. Petrol, ulasim, insaat,
sanayi, konut ve elektrik iiretimi gibi ekonomik faaliyetlerde yaygin olarak kullanilan
en onemli fosil yakitlardan biridir. Dogrudan tiiketilen sivi bir yakit olmakla birlikte,
cogu kez mazot, benzin, kalorifer yakit1 ve jet yakit1 gibi petrol iiriinlerine doniigtiiriiliir.
Hizli niifus artis1 ve gelismekte olan {ilkelerdeki artan petrol talebiyle birlikte petrol
tilketiminde istikrarli bir artig goriilmektedir. Artik diinyada petrol iiretiminin sinirina
variliyor. Bazi kesfedilmemis petrol yataklari olmasina ragmen, biiyiik, kolay erisilebilir
ve nispeten ucuz ¢ikarilabilecek petrol yataklarinin sayist sinirlidir (Wu, 2008, s.10).

Petrol kaynaklarin siirli olmasi, petrol talebinin giderek artmasinin yani sira tiim
diinyada petrol kaynaklart ve petrol mevduat zengini bolgeler esit dagilmamustir.
Kiiresel petrol kaynaklar1 agirlikli olarak Orta Dogu'da bulunmaktadir. Son verilere
gbre, diinyadaki kanitlanmis petrol rezervlerinin yaklasik % 81'i Petrol Thrag Eden
Ulkeler Teskilati (OPEC) iilkelerinde bulunmaktadir. OPEC iilkelerinin onemli bir
boliimii Orta Dogu'da bulunmaktadir (OPEC Yillik Istatistik Biilteni, 2015). Petrol
kaynaklarimin bu asimetrik dagilimi ithalatci iilkelerde genellikle agir ithalat faturalarina
yol agmaktadir. Mesela, Tiirkiye ve Hindistan gibi gelismekte olan iilkeler petrol ithalati
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igin yillik milyarlarca dolar para harcamaktadir. ithal petrole bagimliligi azaltma
becerisi ithalatgr iilkeler igin 6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in giivenlik, fiyat ve
ekonomik refah bakimindan dnemli bir kazang olacaktir. Bu yilizden petrol tiiketimini
azaltic1 politikalarin kalict m1 yoksa gegici bir etkiye sahip olup olmadigimi dikkate
almak ¢ok dnemli bir konudur.

Bu c¢alismada, BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giliney Afrika ve Tiirkiye)
iilkeleri icin 1965-2014 yillarmi kapsayan donem i¢in petrol tiiketiminin duraganligi
dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok testleri ile analiz edilmistir. Onceki
calismalarin cogu toplam enerji tiikketiminin duraganlifini analiz etmektedir. Petrol
tiketiminde meydana gelen soklarin etkisini inceleyen smirli sayida calisma
bulunmaktadir. Bu ¢aligmanin amaci, 6ncii yilikselen piyasa ekonomileri olan BRICS-T
tilkelerinin petrol tiikketiminde meydana gelen soklarin etkisinin kalict m1 yoksa gegici
mi oldugunu analiz etmektir. Petrol bagimlilig: yiiksek olan bu iilke grubunda petrol
tiikketiminin duraganliginin analizi politika yapicilar agisindan ¢ok dnemlidir.

Calismanin takip eden kisimlar1 su sekildedir; ikinci boliimde enerji tiiketiminin
duraganligini test eden ¢aligmalara ve bu ¢alismalarda elde edilen bulgulara yer verilmis
daha sonra ¢alismada kullanilan veriler ve faydalanilan yontemler hakkinda bilgiler
verilmistir. Dordiincii boliimde analizler sonucunda elde edilen ampirik bulgulara yer
verilirken, son olarak wulasilan sonuglar dahilinde c¢esitli politik Onerilerde
bulunulmustur.

Literatiir Taramasi

Enerji tiiketiminin duraganlik 6zelligini ¢esitli yontemlerle test eden ¢ok sayida galisma
vardir. Bu ¢aligmalardan ilki Narayan ve Smyth (2007, $.333)'in 182 iilke ig¢in 1979-
2000 yillarin kapsayan enerji tikketimi verisi i¢in geleneksel Augmented Dickey—Fuller
(ADF) birim kok testini kullandiklar1 ¢alismadir. ADF birim kok testi sonucuna gore,
sadece iilkelerden iigte birinde enerji tiikketiminin duragan oldugu sonucuna varilmistir.
Chen ve Lee (2007, s.3526) ¢aligmasinda Carrion-i-Silvestre vd. (2005) ¢oklu yapisal
kirilmali panel birim kok testiyle 1971-2002 yillar1 arasinda 104 iilke igin enerji
tilketiminin duraganlig1 test edilmistir. Bu testin sonucunda eneri tiiketiminin duragan
oldugu sonucuna ulagilmistir. Hsu vd. (2008, s.2314) 84 iilke icin enerji tiiketiminin
duraganligini panel birim kok testi kullanilarak incelemis ve karma sonuglar elde
edilmigtir. Mishra vd. (2009, s.2318) c¢alismasinda 13 Pasifik ada iilkesi i¢in 1980-2005
yillarini kapsayan donem igin enerji tilketiminin duraganligi Carrion-i-Silvestre vd.
(2005) ¢oklu yapisal kirilmali panel birim kok testi kullanilarak test edilmistir. Bu panel
testi sonucuna gore enerji tilkketimi duragandir.

Yukarda bahsedilen c¢aligsmalar enerji tiiketiminin duraganhigimi farkli yontemlerle
incelese de serilerin dogrusal olmama durumunu dikkate almamiglardir. Hasanov ve
Telatar (2011, s.7726) calismasinda 178 iilke igin enerji tiiketiminin duraganligini 1980-
2006 yillart igin dogrusal olmayan birim kok testi araciligiyla test etmistir. Test
sonucunda karma sonuglara ulasilmistir. Aslan ve Kum (2011, s.4256) 1970-2006
yillarini kapsayan Tiirkiye'nin sektdrel enerji tiiketimi verilerinin duraganligini dogrusal
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ve dogrusal olmayan birim kok testleri yardimiyla test etmistir. Kruse (2011) dogrusal
olmayan birim kok testi sonucuna gore serilerin duragan olmadigi sonucuna ulasilmistir.
Yilanci ve Tunali (2014, s.20) ¢alismasinda 109 iilke i¢in 1960-2011 yillarin1 kapsayan
donem igin enerji tiikketimi verisinin duraganligini dogrusal olmayan Fourier birim kdk
testi kullanarak test etmistir. Bu test sonucuna gore enerji tiketimi 25 iilkede
duragandir.

Son c¢aligmalarda ayristirilmis enerji tiirti verileri (elektrik, dogal gaz, komiir ve petrol
tilketimi gibi) kullanilmaktadir. Kula vd. (2012, s.501) ¢aligmasinda 23 OECD iilkesi
icin 1960-2005 yillar1 arasinda elektrik tiiketimi verisinin duraganligini yapisal kirilmali
birim kok testi ile incelemistir. Lee-Strazicich (LS) (2003) testi sonucuna gore 21
iilkede elektrik tiiketiminin duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Apergis vd. (2010a,
5.4734) ¢alismasinda 50 ABD eyaleti i¢in 1980-2007 yillar1 arasinda dogal gaz verisinin
duraganligini ¢esitli panel birim kok testleri yardimiyla incelemistir. Testler sonucunda
karma sonuglar ¢ikmistir. Apergis vd. (2010b, 5.2424) 50 ABD eyaleti i¢in kdmiir
tilketiminin duraganligini 1982-2007 yillarin1 kapsayan dénem igin bazi panel birim kok
testleri uygulayarak smamigtir. Komiir tiiketiminin duragan oldugu sonucuna
varilmistir. Aslan (2011, s.4466) ¢aligmasinda 50 ABD eyaleti i¢in 1960-2006 yillari
arasinda dogal gaz tiiketiminin duraganhigi dogrusal olmayan birim kok testi ile
incelenmistir. Test sonucuna gore 27 eyalette dogal gaz tiiketiminin duragan olmadigi
hesaplanmistir. Shahbaz vd. (2015) 44 iilke i¢in 1965-2010 yillarin1 kapsayan dénem
icin dogal gaz tiiketiminin duraganlig1 yapisal kirilmali birim kok testi ile stnanmuigtir.
Ulkelerin %57'sinde serinin duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Oztiirk ve Aslan
(2015, 5.257) galigmasinda 23 OECD iilkesi i¢in 1960-2005 yillar1 arasinda elektrik
tiiketiminin duraganligini dogrusal olmayan birim kok testi kullanarak analiz etmistir.
12 iilkede serinin birim koklii oldugu sonucuna ulasilmistir.

Petrol tiiketiminin duraganligini inceleyen sinirh sayida ¢aligma bulunmaktadir. Lean ve
Smyth (2009, 5.3205) ¢alismasinda ABD’nin 1973:1-2008:7 dénemi igin sektorel olarak
ayristirtlmis petrol tiiketiminin duraganligini analiz etmistir. Analiz sonuglarina goére
konut sektoriinde petrol tiikketiminin duragan oldugu, sanayi ve ticaret sektorlerinde ise
duragan olmadigi gozlemlenmistir. Apergis ve Payne (2010, s.6375) 50 ABD eyaleti
icin 1960-2007 yillart arasinda petrol tiiketiminin duraganligini yapisal kirilmali birim
kok testi kullanarak incelemistir. Test sonucunda serinin duragan oldugu sonucuna
ulagilmstir.

Veri ve Yontem

BRICS-T iilkeleri i¢in 1965-2014 yillar1 arasin1 kapsayan dénem i¢in milyon ton olarak
hesaplanan yillik petrol tiikketimi verileri kullanilmistir. Veriler BP Statistical Review of
World Energy (2015) veritabanindan alinmistir. Veri yetersizliginden dolay1 Rusya igin
1985-2014 donemi igin analiz yapilmistir. Duraganlik testi uygulamadan once, degisen
varyans sorununu azaltmak i¢in tiim serilerin dogal logaritmalar1 alinmistir. Maksimum
gecikme uzunlugu Schwert (1989) Onerisine gore belirlenmistir. Uygun gecikme
uzunlugu ise Campbell ve Perron (1991)'da belirtilenle yontemle se¢ilmistir.
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Calismada, duraganlik testinden 6nce Harvey vd. (2008) dogrusallik testi kullanilmastir.
Baska dogrusallik testleri olmasina ragmen, diger dogrusallik testlerinden daha giiclii
bir test oldugu i¢in Harvey vd. (2008) dogrusallik testi se¢ilmistir. Mesela, Terdsvirta
(1994) ve Luukkonen vd. (1988) dogrusallik testleri incelenen serinin duragan oldugu
varsaymaktadir. Eger incelenen seriler diizeyde duragan degilse analiz sonucunda elde
edilen sonuclarin hatali olmasimna sebep olmaktadir. Harvey vd. (2008) dogrusallik
testinde bdyle bir varsayimi goéz oniinde bulundurmaya gerek yoktur. Ayrica, diger
dogrusallik testlerine gore daha iyi sonlu 6rneklem, boyut ve gii¢ 6zelliklerine sahiptir.
Calismada, dogrusallik testi sonucuna gore KSS (2003) dogrusal olmayan birim kok
testi ve iki kirilmali LM birim kok testi kullanilmastir.

Kapetanios, Snell, Shin (KSS) Dogrusal Olmayan Birim Kok Testi

Kapetanios, Snell, Shin (KSS) 2003 yilinda gelistirdigi testte, dogrusal olmayan zaman
serilerinde duraganligin arastirilmasinda, iistel diizgiin gegisli oto-regresif modele
(ESTAR) dayanan bir test ileri siirmiistiir. KSS (2003) testi, dogrusal zaman serisi
teknigine dayanan birim kok testlerinin duraganligi reddetmeleri halinde, serinin
duraganligini ortaya koymasi bakimindan 6nemlidir. y, serisi veri iken ESTAR siireci
asagidaki gibidir.

Ay, =yye-1[1— exP(_HYtZ—1)] + & 1)

Burada y;, ilgilenilen degiskenin veri iiretim siirecine gore; ham veri, ortalamadan
¢ikarilmig veri ya da trendden arindirtlmis veri olabilir. &;, normal dagilima sahip, sifir
ortalamal1 ve sabit varyansli hata terimidir. & = 0, ESTAR modelinin gegis parametresi
olarak bilinir. Bu testin yokluk hipotezi; H,:0 = 0 ve alternatif hipotezi; H;: 6 > 0
bigimindedir. y parametresini belirlemek miimkiin olmadigi i¢in, yokluk hipotezini
dolaysiz bir sekilde test etmek kullanish degildir. Bundan dolayr KSS, Taylor serisi
yaklagimina dayanarak (1) denklemini yeniden tanimlamiglardir. elde edilen denklem
agagidaki gibidir:

Ay, = 5Yt3—1 + & 2

veya diizeltme terimi de eklenerek:

Ay, = 5Yt3—1 + 25;1 Ayt—j +é&
3)

Bi¢iminde elde edilebilir. Bu test siirecinde, uygun veri {iretim siireci kullanildiktan
sonra (3) denklemi tahmin edilir. Ardindan (3) denklemi i¢in hipotez testleri uygulanir.
Test edilecek hipotezler; Hy:8 = 0 ve Hy: 6 < 0'dir. Hipotez testleri uygulandiktan
sonra ilgilenilen parametre igin t-isatistik degeri, KSS tarafindan sunulan kritik tablo
degeri ile karsilastirilir. Yokluk hipotezinin reddedilmesi halinde serinin yumugak
yapisal kirilmalar ile duragan olduguna karar verilir.
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Lee ve Strazicich (2003) Birim Kok Testi

Bu caligmada serilerin yapisal kirilmali birim koke sahip olup olmadigini test etmek
icin, Lee ve Strazicich (2003) tarafindan gelistirilen LM birim kok testi kullanilacaktir.
Bu testte yapisal kirilmalar igsel olarak belirlenmektedir. LM birim kok testlerinde
alternatif hipotezin yapisal kirilmali duragan olmamasi gerektigi ortaya konulmustur.
Diger bir ifadeyle, LM birim kdk testlerinde Zivot ve Andrews (1992), Perron (1997) ile
Vogelsang ve Perron (1998) birim kok testlerinin aksine temel hipotezin reddi, birim
kokiin varligin1 reddetmeyi gerektirmemekte, yapisal kirilma olmayan birim kokiin
reddini ifade etmektedir.

LM birim kok testi i¢in agagidaki regresyon ele alinir:
Ve=aZ +e e =fe_+e 4

Burada Z; egzojen degiskenleri gosterirken, &, parametresi ise klasik 6zelliklere sahip
hata terimini ifade etmektedir. Yalmzca diizeyde iki kirilmaya izin veren birim kok testi
icin Model A, Dy, j = 1,2 i¢in t = Tp; + 1 iken 1 diger durumlar igin 0 degerini alan
giilge degiskeni gostermek igin Z, yerine [1,t, D, D,,] ifadesi yazilmak suretiyle elde
edilir. Serinin hem diizeyde hem de trendde iki yapisal kirilmaya izin veren Model C' yi
elde etmek igin j = 1,2 olmak {izere DTy, t = Tp; + 1 iken t — Tg; diger durumlarda 0
degerini alan golge degiskeni gostermek suretiyle Z, yerine [1,t, Dy, Doy, DTy, DT ]
ifadesi konulur.

Data iiretim siireci sifir hipotez altinda kirilmalari igerirken (8 = 1) ve alternative
hipotez (f < 1) seklindedir. LM birim kok test istatistigi asagidaki regresyondan elde
edilir:

Ay, = 8'AZy + @S,y + & (5)

Burada S, =Y, — ¥, — 7,5, t = 2,...,T"dir. §, Ay,’nin AZ,’ye gbre regresyonundan
elde edilir.

Burada Ay, ve AZ, terimleri sirastyla y, ve Z, nin birinci farklaridir. S;_;, Ay, teriminin
trendden armdirilmis degerini temsil etmektedir. ADF birim kok testerinde oldugu gibi
otokorelasyon sorununu diizeltmek i¢in A§t_p terimi modele dahil edilmektedir. &, ise
klasik varsayimlar igeren skotastik hata terimidir. Ay,’nin duraganligi ¢’ nin sifira esit
olup olmamasi ile sinanmaktadir. LM test istatistigi birim kok temel hipotezini sinayan t
istatistigi olan 7 ile elde edilir. Iki kirtlmali LM birim kok testi i¢in kritik degerler Lee
ve Strazicich (2003, s.1084)’den elde edilebilir. Elde edilen test istatistiginin kritik
degerden biiyilik olmasi halinde yapisal kirilmali birim kdk temel hipotezi reddedilir.

Ampirik Bulgular

Calismada petrol tiiketiminde meydana gelen soklarin kalic1 ya da gegici bir etkiye
sahip olup olmadigini incelemek i¢in birim kok testlerinden faydalanmilmistir. Ampirik
analiz iki asamadan olusmaktadir. Ilk olarak, petrol tiiketimi serisinin dogrusal olup
olmadig1 Harvey vd. (2008) tarafindan gelistirilen dogrusallik testi ile incelenmistir.
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Daha sonra dogrusallik testi sonucuna gore serilerin duraganligi dogrusal ve dogrusal
olmayan birim kok testleri ile analiz edilmistir.

Tablo 1: Harvey vd. (2008) Dogrusallik Testi Sonuc¢lari

Ulkeler Test istatistigi Test sonucu
Brezilya 6.09 Dogrusal

Cin 3.46 Dogrusal
Hindistan 9.82" Dogrusal degil
Giiney Afrika 7.75" Dogrusal degil
Tiirkiye 12.56" Dogrusal degil
Rusya 14.30 Dogrusal degil

Not: ~ %1 giiven diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir.

Tablo 1'de, dogrusallik testi sonuglar1 gosterilmektedir. Dogrusallik hipotezi Hindistan,
Gliney Afrika, Rusya ve Tiirkiye icin reddedilmistir. Bu 4 iilkede petrol tiiketimi
serilerinin dogrusal olmadigi anlagilmistir. Brezilya ve Cin iilkelerinin petrol tiiketim
serilerinin dogrusal bir seyir izledigi sonucuna vartlmstr.

Petrol tiiketimi serileri dogrusal olmayan bu 4 {ilke i¢in, KSS dogrusal olmayan birim
kok testi kullanilmigtir. KSS birim kok testi sonuglart Tablo 2'de gosterilmistir. Test
sonuglarina gore, Giiney Afrika, Hindistan ve Rusya'da petrol tiiketimi birim kok
icermektedir. Petrol tiiketiminde meydana gelen herhangi bir sokun kalici olmasi
muhtemeldir ve bu 3 iilke igin petrol tikketimini azaltmak igin tasarlanmis enerji talebi
diizenleme politikalar1 kalici bir etkiye sahip olacaktir. Tiirkiye'de ise petrol tiiketimi
duragan bir seyir izlemektedir.

Tablo 2: KSS Birim Kok Testi Sonuc¢lari

Ulkeler k KSS Test istatistigi Sonug

Rusya 2 -1.812257 Duragan degil
Tiirkiye 1 -4.758879 Duragan
Giiney Afrika 3 -1.103311 Duragan degil
Hindistan 10 -0.648279 Duragan degil

Not: KSS birim kok testinin %1, %5 ve %10 kritik degerleri sirasiyla sunlardir: -3.48, -2.93 ve -
2.66.




Petrol Tiiketimindeki Dalgalanmalar Gegici mi Yoksa Kalici mi?
BRICS-T Ulkeleri i¢in Dogrusal ve Dogrusal Olmayan Birim Kok Testi Uygulamalari

Petrol tiiketim serileri dogrusal olan Brezilya ve Cin iilkeleri igin, iki kirilmali LM birim
kok testi kullanilmigtir. Tablo 3 iki kirilmali LM birim kok test sonuglarina gore,
Brezilya ve Cin iilkelerinde birim kok sifir hipotezi reddedilmistir. Yani, Brezilya ve
Cin'de petrol tiiketimi trend yoluna geri doneceginden, bu iki iilkede enerji talebi
diizenleme politikalar1 gegici bir etkiye sahip olacaktir.

Tablo 3: iki Kirllmah LM Birim Kok Testi Sonuclari

Ulkeler LM test istatistigi Kirilma tarihleri Sonug
Brezilya -6.031" [10] 1986, 1996 Duragan
Cin -5.600" [8] 1988, 1992 Duragan

Not: Tablodaki LM test istatistigi sabit ve egimde iki kirllmaya izin veren Model C igin
hesaplanmustir. © ve " sirasiyla %5 ve %10 giiven diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir. [ ]
icerisindeki degerler uygun gecikme sayisini gostermektedir. Model C igin kritik degerler Lee ve
Strazicich (2003,5.1084) ¢alisgmasindan alinmustir.

Sonug¢

Son yillarda, ¢esitli yontemler kullanarak enerji tiiketiminin duraganligini inceleyen
literatiir sayis1 artmaktadir. Enerji tiiketiminin birim kok 6zelliklerinin anlagilmasi enerji
ile ilgili politikalarin tasarimi igin ¢ok 6nemlidir. Politika yapicilar enerji tiiketiminin
duragan oldugunu bilirse, enerji tiiketiminde meydana gelen bir sokun etkisinin gegici
oldugunu ve uzun dénem trend yoluna geri donecegini bilirler. Ayrica, enerji tiiketimi
duragan ise, enerji tiiketiminin gelecek degerlerini ge¢mis verilere bakarak tahmin
etmek miimkiindiir. Ote yandan, eger enerji tiiketimi birim kok igeriyorsa, enerji
tilketiminde meydana gelen soklar kalici bir etkiye sahip olacaktir ve enerji tiiketimi
hakkinda tahmin yapmak pek miimkiin olmayacaktir.

Bu c¢alisma BRICS-T iilkeleri i¢in petrol tiiketiminin duraganligi dogrusal olmayan
birim kok 6zellikleri dikkate almarak incelenmistir. Oncelikle iilkelerin petrol tiiketimi
verilerinin dogrusallik analizi yapilmigtir. Bu test sonucuna goére Brezilya ve Cin
iilkelerinin serilerinin dogrusal, Hindistan, Giiney Afrika, Rusya ve Tiirkiye iilkelerinin
serilerinin dogrusal olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Serileri dogrusal olmayan bu 4 iilke
icin KSS birim kok testi uygulanirken, serileri dogrusal olan 2 iilke i¢in iki yapisal
kirilmali LM birim kok testi uygulanmistir.

Her iki birim kok testi sonuglarina gore, Brezilya, Cin ve Tiirkiye'de petrol tiikketiminin
duragan oldugu ve petrol tiiketiminde meydana gelen soklarin etkisinin gegici oldugu
sonucuna vartlmigtir. Giiney Afrika, Hindistan ve Rusya lilkelerinde ise, serilerin birim
kok igerdigi, petrol tiiketiminde meydana gelen soklarin kalici etkiye sahip oldugu
anlagilmistir. Bu 3 iilkede petrol tiiketimiyle ilgili politikalar kalici etkiye sahip
olacaktir ve iliskili diger makroekonomik degiskenleri etkileyebilecektir.

Diger bir yandan, petrol tiiketiminin duragan oldugu Brezilya, Cin ve Tiirkiye'de petrol
tilketimini azaltict politikalar uzun donemde etkili olmayacaktir. Bu yiizden bu
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iilkelerde petrol tiiketimiyle ilgili uzun doénemli politikalar yerine kisa donemli
politikalar yapilmasi1 onerilmektedir. Petrol tiiketimi birim kdk igeren iilkelerde ise,
petrol bagimliligini azalatici uzun dénemli politikalarin yapilmasi dnerilmektedir.
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