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Tiirkiye'de Sanayi Uretim ve Tiiketici Fiyat Endeksinin Konut Fiyat Endeksi
Uzerindeki Etkisi: ARDL Sinir Testi Analizi

The Impact of Industrial Production and Consumer Price Index on House Price Index in Turkey:
An ARDL Bounds Testing Approach

Sadam SHINWARI?
Dicle OZDEMIR3

0z

Makroekonomik faktorler, herhangi bir tlkede ev fiyatlarindaki degisiklikleri belirlemede 6nciu rol oynamaktadir.
Bu ¢alismanin amaci, 2010-2020 déneminde Tirkiye'de tiketici fiyat endeksi ve sanayi tretim endeksi gibi segilmis
makroekonomik degiskenler ile konut fiyatlari arasindaki dinamikleri arastirmaktir. Otoregresif dagilm gecikme
modeli ARDL-sInir testi uygulanarak, ampirik sonuglar, tiiketici fiyat endeksindeki veya sanayi tiretim endeksindeki
artislarin Turkiye'de kisa vadede hedonik konut fiyat endeksini olumsuz etkiledigine dair kanitlar sunmaktadir.
Toda-Yamamoto nedensellik testinden elde edilen sonuglar, endustri endeksi ve tiiketici fiyat endeksinden konut
fiyat endeksine dogru bir nedensellik olmadigini géstermektedir; ancak Tirkiye'de konut fiyat endeksinden sadece
tiketici fiyat endeksine dogru tek yonli bir nedensellik gozlemlenmektedir. S6z konusu iki makroekonomik
degisken ile konut fiyat endeksi arasinda uzun dénemli bir esbltiinlesme olmamasi, konut piyasasi dinamikleri
arasindaki iliskilerin dogrusal bir 6zellik gostermesinden ziyade, temelde dogrusal olmayan bir yapiya sahip
oldugunun gostergesi olabilir.
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ABSTRACT

Macroeconomic factors play a leading role in determining changes in house prices in any country. The aim of this
study is to investigate the dynamics between selected macroeconomic variables as consumer price index and
industrial production index and the house prices in Turkey during the 2010-2020 period. By applying the
autoregressive distribution lag model ARDL-boundary test, the empirical results provide evidence that increases in
the consumer price index or industrial production index negatively affect the hedonic housing price index in the
short run in Turkey. The results from the Toda-Yamamoto causality test indicate that there is no causality running
from the industry index and consumer price index to the housing price index; however, a unidirectional causality is
observed from the housing price index only to the consumer price index in Turkey. The absence of a long-term
cointegration between these two macroeconomic variables and the housing price index may indicate that the
relations between the housing market dynamics are basically nonlinear rather than linear.
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